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Performance und Risiko

Performance seit Jahresanfang n.v.
Performance seit Auflegung n.v.
Performance seit Auflegung p.a. n.v.
Volatilitat (12 M) n.v.
Sharpe-Ratio (12 M) n.v.
Sortino-Ratio (12 M) n.v.
Max. Drawdown (36 M) n.v.

Monatliche Wertentwicklung in %

Lloyd Fonds - European Quality & Growth (R)
B Europaische Aktien - Mid und Large Caps

B \NVachstumsunternehmen hoher Qualitat

#! LLOYD FONDS

Aktiv. Mehr, Wert.

Juli 2019
31.07.2019

Monatsbericht:
Stichtag:

Hinweis: Der Fonds besteht noch keine 12 Monate, so dass aktuell
keine Angaben zur Wertentwicklung gemacht werden durfen.

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
2019 n.v. n.v. n.v.
2020
2021

Monatlicher Fondskommentar

Marktumfeld

Nachdem Ende Juniam Rande des G20-Gipfels ein Treffen zwischen den Pra-
sidenten der USA und China zu einer Wiederaufnahme der Handelsgespra-
che und zum vorlaufigen Verzicht der USA auf weitere Zolle fur chinesische
Importe geflhrt hatte, starteten die Aktienmarkte mit viel Schwung in den
Juli. Insbesondere Technologiewerte konnten von der in Aussicht gestellten
Aufhebung der US-Sanktionen gegen den chinesischen Technologiekonzern
Huawei profitieren. Infolgedessen markierten die groken US-amerikanischen
Aktienindizes im Laufe des Monats neue Allzeithochs. Unterstitzend wirkte
sich auch die Geldpolitik mit der erwarteten und Ende Juli erfolgten Zinssen-
kung in den USA, der Nominierung von IWF-Chefin Christine Lagarde zur
neuen EZB-Prasidentin sowie Spekulationen Uber eine Leitzinssenkung im
Euroraum aus. Gerade in Europa sorgten Konjunkturdaten jedoch dafur, dass
nicht alle Aktienindizes den Monat positiv abschlielten konnten. VVor allem aus
der deutschen Industrie kommen vermehrt Gewinnwarnungen und weiterhin
enttauschende Daten zu den Auftragseingangen. Auch unter franzosischen
Industriemanagern ist die Stimmung so schlecht wie seit vielen Jahren nicht
mehr. Wahrend in den USA im Juli Technologiewerte an der Spitze der Akti-
enmarkte lagen, schlugen sich in Europa defensive Sektoren wie Gesundheit,
Lebensmittel, oder Haushaltsartikel am besten. Rund um den Globus waren
Qualitat und Wachstum die erfolgreichsten Investmentstile im Juli.

Aktivitat und Positionierung im Fonds
Im Juli, dem Beginn der Halbjahresberichterstattung, zeigte die Gewinnent-

Fondsdaten

wicklung vieler Industrieunternehmen eine Abschwachung zu den Vorquar-
talen mit dem haufigen Hinweis auf eine besondere Abkhlung im Juni. Es
bleibt abzuwarten, ob der Juni ein Ausreilder war oder als Beginn einer lan-
ger anhaltenden Nachfrageschwache zu bewerten ist. Der Fonds profitierte
in diesem Umfeld von der Position im schwedischen Medizintechnikkonzern
Elekta, dessen Aktie dank eines GroRauftrags aus Australien fur sein innova-
tives Strahlenbehandlungsgerat ,Unity” zulegen konnte. Positiv entwickelte
sich auch der deutsche Flugzeugturbinenhersteller MTU in Folge besserer
Halbjahreszahlen und des Ausblicks einer hoheren Profitabilitat als bisher er-
wartet. Negativ dagegen war fur den Fonds im Juli die Aktie von SAP. Nach
einem guten ersten Quartal veroffentlichte der Softwarekonzern eine Ver-
langsamung im Gewinnwachstum. Belastend war auch die Kursentwicklung
des schwedischen Technologiekonzerns Hexagon, der seine Ergebnisprog-
nose fur das Gesamtjahr nach unten anpasste. Da sich die langfristigen Aus-
sichten der beiden Unternehmen weiterhin positiv darstellen, halt der Fonds
an den Aktien fest. Ansonsten nutzte der Fonds die Kursschwankungen im
Juli, um Gewichtungen in Einzelpositionen anzupassen. In Summe wurde die
Positionierung im Technologiesektor weiter ausgebaut, die Gewichtung im
Konsumsektor dagegen reduziert. Neu in den Fonds aufgenommen wurde
der Schweizer Medizintechnikkonzern Sonova, mit der Marke ,Phonak™ der
global fuhrende Hersteller von Horgeraten. Das Unternehmen sollte dank der
Markteinfihrung seines neuen Horgerates ,Marvel” weitere Marktanteilsge-
winne verzeichnen. Der Investitionsgrad des Fonds bewegte sich durchweg
auf einem hohen Niveau.

Fondsvol. aller Anteilklassen ges. in EUR  3.095.102,74

Fondsadvisory Lloyd Fonds AG

Ricknahmepreis in EUR 47,84 KVG Universal-Investment-Gesellschaft mbH
ISIN/WKN DEOOOA2PB6EC6/A2PB6C Verwahrstelle HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Mindestanlage in EUR keine Struktur Offenes Publikumsinvestmentvermogen
Ertragsverwendung ausschittend gemat OGAW- (UCITS-) Richtlinie
Ausgabeaufschlag 5% Fondskategorie nach BVI Aktienfonds Europa, Mid und Large Caps
Laufende Kosten/ 1.9%/n.wv. Auflegung Fonds 02.04.2019

Perfomance Fee Geschéftsjahresende 31.03.2020

Hinweis zu Performance Fee: Die erfolgsabhangige Vergitung betragt bis zu 15 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten Rendite Uber dem Referenzwert (Stoxx Europe
600 Net Return®). Naheres siehe Abschnitt ,Verwaltungs- und sonstige Kosten" des Verkaufsprospektes. Die laufenden Kosten beziehen sich auf das vergangene Jahr oder sind bei neuen Fonds

eine Schatzung.
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Der Lloyd Fonds — European Quality & Growth strebt eine Uberdurch-
schnittliche Aktienrendite an. Hierfur investiert der Fonds in Unternehmen
hoher Qualitat mit einer Marktkapitalisierung groRer funf Milliarden Euro, die
ein nachhaltig héheres Gewinnwachstum aufweisen als der Gesamtmarkt.
Hierbei wird zwischen strukturellem, zyklischem und potentiellem Wachs-
tum differenziert, wobei der Schwerpunkt der Investitionen auf struktu-
rellen Wachstumswerten basieren soll. Aus dem Qualitats- und Wachs-
tumsfokus resultiert ein regionaler Schwerpunkt auf die deutschsprachigen
Lander sowie Skandinavien. Sektoral liegt der Fokus auf den Branchen
Industrie, Technologie und Gesundheitswesens. Die Zusammensetzung
des Fonds basiert jedoch rein auf der eigenen fundamentalen Analyse der
einzelnen Unternehmen. Entscheidend bei der Einzeltitelselektion sind die
Kriterien Marktpositionierung, Gewinnpotenzial, Bilanzpotenzial, Bewer-
tung und Managementqualitdt. Dabei sind Unternenmensbesuche vor Ort
und Gesprache mit dem Management essentiell.

Fondsstruktur nach Landern*

Monatsbericht: Juli 2019

Stichtag: 31.07.2019
Fondskennzahlen
Anzahl der Einzeltitel 42
@ Marktkapitalisierung (MK) ca. 21,11 Mrd. €
Anzahl der Titel mit MK von > 20 Mrd. € 10
Anzahl der Titel mit MK von 10 — 20 Mrd. € 9
Anzahl der Titel mit MK von < 10 Mrd. € 23

Fondsstruktur nach Sektoren*

Skandinavien 40,41 % ‘ Industrie 32,77 %
B Deutschland 3874 % ‘ I nformations- 24.82 %
' technologie
B Frankreich 10.98% BN Gesundheits- 19,96 %
I Schweiz 477 % Wesen
: I \icht-Basis- 8,02 %
I Niederlande 2,60 % konsumg(iter
Kasse 2,50 % Basis- 551%
konsumguter
I Immobilien 2,34 %
Energiebereich 2,09 %
Finanzwesen 1,99 %
Kasse 2,50 %
Lloyd Fonds AG Kontakt

Die Lloyd Fonds AG ist ein borsengelisteter, bankenunabhangiger, aktiver
Investment Manager. Das Geschaftsmodell stitzt sich auf drei Saulen. In
der LF-Linie wird eine klar strukturierte Palette von offenen Investment-
fonds fur ein breites Publikum angeboten. Das Angebot im LF-System
umfasst ein digitales Angebot fiur Vermogensaufbau und -optimierung. In
der Saule LF-Vermogen wird vermogenden Kunden eine individuelle Ver-
waltung ihres Vermogens angeboten.

Lloyd Fonds AG
Amelungstrafte 8-10
20354 Hamburg

Telefon: +49 (0)40 3256 78 -0
E-Mail: vertrieb@lloydfonds.de

www.lloydfonds.de
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Risiken

B Wertzuwachs: Attraktive, Uberdurchschnittliche Renditechancen am
Aktienmarkt

W Risikostreuung: Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das
Anlagerisiko gegenuber einem Einzelinvestment reduziert

W Dividendenzahlungen: Manche Aktien sind mit Dividendenzahlungen
des Emittenten verbunden. Davon konnen Aktienfonds profitieren

B Aktives Management: Erfahrenes, professionelles aktives Management
kann bessere Rendite-Risiko-Ergebnisse als passive Investmentansatze
liefern

Zielmarkt

B \Wertverluste: Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursver-
luste sowie Wechselkursverluste sind moglich

B Erhohte Kursschwankungen: Durch die Konzentration des Risikos auf
spezifische Lander, Regionen, Sektoren und Themen sind erhohte Kurs-
schwankungen maoglich

B Emittentenrisiko: Die Bonitat des Unternehmens kann sich verschlech-
tern. Dividendenzahlungen kénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall
des Emittenten kann die Aktie wertlos verfallen.

B Fehleinschatzungen: Fehleinschatzungen bei der Investmentauswahl
sind moglich

Risikoklasse (s. auch wesentliche Anlegerinformationen)

Der Fonds ist fur Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den
Wert der Anlage abzuschatzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, erhebliche Wertschwankungen der Anteile und gegebenenfalls einen
erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Fonds eignet sich fur Anleger
mit einem langfristigen Anlagehorizont. Die Einschatzung der Gesellschaft
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten An-
haltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung
und seinem Anlagehorizont entspricht.

Hinweis

Die Lloyd Fonds AG ist bei der Erbringung der Anlageberatung und der
Anlagevermittlung als vertraglich gebundener Vermittler ausschlief3lich fur
Rechnung und unter der Haftung der Lange Assets & Consulting GmbH
tatig. Die Lange Assets & Consulting GmbH hat ihren Sitz in den Alsterar-
kaden 20, 20354 Hamburg und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) mit Sitz, Graurheindorfer Str. 108,
53117 Bonn. Als bankenunabhangiger Vermogensverwalter ist die
Lange Assets & Consulting GmbH Mitglied der Entschadigungseinrichtung
der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) und des Verbandes unabhan-
giger Vermogensverwalter eV. (VuV). Die Anlageberatung bezieht sich
ausschlieRlich auf folgende Investmentvermogen: Lloyd Fonds — Quality &
Growth, Lloyd Fonds — European Hidden Champions, Lloyd Fonds — Best of
two Worlds und Lloyd Fonds — Special Yield Opportunities.

Rechtliche Hinweise und Disclaimer

1 2 3 4 5 6 7/

geringes hohes
Risiko Risiko

Quellenangaben und Verweise

Daten und Fakten zum Fonds wurden - z.T. in Auszugen - den Verkaufsun-
terlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und
Halbjahresbericht) zum Investmentvermogen von Universal-Investment
entnommen. Diese sind kostenlos unter www.universal-investment.com
erhaltlich. Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Prifung durch
die Wirtschaftsprufer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Fondsvolumen,
Ricknahmepreis und Fondskennzahlen wurden gesondert von Universal-
Investment bezogen und beziehen sich auf den angegebenen Stichtag. An-
derungen dieser Informationen nach dem angegebenen Stichtag sind nicht
bertcksichtigt. Die mit einem (*) gekennzeichneten Daten basieren auf eige-
nen Berechnungen (Klassifizierung gemaf Einschatzung des Advisors) auch
mit Finanzdaten vom Bloomberg L.P. Derzeit noch nicht verflgbare Daten
sind mit n.v. angegeben. Die Investition erfolgt immer in das Investmentver-
mogen und nicht in, im monatlichen Fondskommentar ggf. aufgeflhrte, ein-
zelne Wertpapiere. Von einer positiven Einschatzung bzgl. eines einzelnen
Wertpapiers kann nicht auf die Gesamtentwicklung bzw. -bewertung des
Investmentvermdgens geschlossen werden. Im Ubrigen verweisen wir auf
die Veroffentlichungen auf unserer \Website unter www.lloydfonds.de

Dieses Dokument dient nur Werbezwecken. Dieses Dokument stellt
keinen Prospekt und auch keine vergleichbare Information dar und enthalt
daher auch nicht alle wesentlichen Informationen, die fir eine Anlageent-
scheidung erforderlich sind. Dieses Dokument berlcksichtigt nicht die per-
sonlichen Umstande eines Anlegers, enthalt kein zivilrechtlich bindendes
Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsantei-
len, stellt keine Anlageberatung oder Anlageempfehlung dar. Anlageent-
scheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunter-
lagen (wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und
Halbjahresbericht) getroffen werden, die auch die allein maligeblichen
Anlagebedingungen enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden bei der
Kapitalverwaltungsgesellschaft (Universal-Investment-Gesellschaft mbH,
Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Tel- 069/71043-0),
der Verwahrstelle und den Vertriebspartnern zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten. Die Verkaufsunterlagen sind zudem erhaltlich im Internet
unter: www.universal-investment.com. Dieses Dokument wurde nicht in
Einklang mit Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhangigkeit von Fi-
nanzanalysen erstellt und unterliegt auch keinem Verbot des Handels im
Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Dieses Dokument ist
ausschlieRlich an potenzielle Anleger mit Wohnort bzw. Sitz in Deutsch-
land gerichtet. Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen,

sollten sich Uber etwaige nationale Beschrankungen informieren und diese
einhalten. Die Kapitalanlage, insbesondere auch die Investition in Fonds, ist
mit Risiken verbunden. Der Wert lhres Investments kann fallen oder stei-
gen und Sie mussen als Anleger damit rechnen, den eingesetzten Betrag
nicht oder zumindest nicht vollstandig zurlickzuerhalten. Die Darstellung
vergangenheitsbezogener Daten und Wertentwicklungen oder Abbildung
von Auszeichnungen fur die Performance der Produkte ist kein verlasslicher
Indikator fur dessen kiunftige Wertentwicklung. Dieses Dokument enthalt
unter anderem unsere derzeitige unverbindliche Einschatzung zu Markt-
situationen, Produkten und deren denkbaren Entwicklungsmaoglichkeiten,
far deren Richtigkeit wir keine Haftung Gbernehmen. Die enthaltenen In-
formationen geben zudem nicht vor, vollstandig oder umfassend zu sein.
Die Informationen wurden von uns sorgféltig zusammengestellt und beru-
hen auch auf allgemein zuganglichen Quellen und Daten Dritter, fUr deren
Richtigkeit und Vollstandigkeit wir keine Gewahr Ubernehmen kénnen. Die
Informationen beziehen sich ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung
des Dokuments und kénnen sich jederzeit andern, ohne dass dies ange-
kindigt oder publiziert oder der Empfanger auf andere Weise informiert
wird. Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschutzt. Eine Weitergabe an
Dritte oder die Verwendung von Inhalten ist ohne vorheriges schriftliches
Einverstandnis der Lloyd Fonds AG nicht gestattet.
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